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UniStrategie: Konservativ
Dachfonds mit konservativem Anlagestil

Risikoklasse:' M geringes Risiko x maBiges Risiko
Indikator wAl:' I bis 2 X bis 4

*A-Bewertung im Standard &
Poor's Fund Management Ra-
ting, Stand: Februar 2012

hohes Risiko M sehr hohes Risiko
M bis 7

erhohtes Risiko
bis 6

Profil des typischen Anlegers

Konservativ Risikoscheu Risikoberei Spekulati Hoch spekulati

Der UniStrategie: Konservativ ist in die Risikoklasse griin einge-
stuft. Damit eignet sich der Fonds fiir risikoscheue Anleger, die
maBige Risiken akzeptieren.

Haltedauerempfehlung in Jahren

L] —————

Der Fonds eignet sich fiir Kunden mit einem Anlagehorizont von
4 Jahren und langer.

Anlagestrategie

Der UniStrategie: Konservativ eréffnet lhnen eine bequeme und
kostenginstige Méglichkeit, an den vielversprechendsten Fonds
aus dem groBen Angebot der Union-Investment-Gruppe zu par-
tizipieren. Darlber hinaus kann auch in Drittfonds investiert wer-
den. Sie erhalten damit eine professionell gemanagte, an den ak-
tuellen Trends der Kapitalmérkte ausgerichtete Wertpapieranlage.
Der Fonds investiert zu rund 75 % in Rentenfonds, die ihre Mittel
global anlegen. Die restlichen 25 % des Fondsvermégens werden
in Aktienfonds investiert, die ihre Mittel weltweit sowohl in Aktien
fuhrender Top-Unternehmen (Blue Chips) als auch in Aktien klei-
ner und mittlerer Unternehmen mit Uberdurchschnittlicher Wachs-
tumsdynamik anlegen.

Historische Wertentwicklung per 30. April 2012
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Die Grafik basiert auf eigenen Berechnungen gemaf (BVI-Methode) und veranschaulicht die Wertentwicklung
in der Vergangenheit. Zukiinftige Ergebnisse konnen sowohl niedriger als auch hoher ausfallen. In der Net-
to-Wertentwicklung wird ein Ausgabeaufschlag in Hohe von 3,0 Prozent im ersten Betrachtungszeitraum be-
riicksichtigt. Zusatzlich konnen Wertentwicklung mindernde Depotkosten anfallen. Die Bruttowertentwicklung
beriicksichtigt die auf Fondsebene anfallenden Kosten (z. B. Verwaltungsvergtitung), ohne die auf Kundenebe-
ne anfallenden Kosten (z. B. Ausgabeaufschlag und Depotkosten) einzubeziehen. Wesentliche Anderung der
Anlagepolitik zum: 1. April 2010.
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Fondsstruktur

M Rentenfonds  53,0%
Aktienfonds 19,4 %
W Geldmarktfonds 5,0 %
Sonstige 3,2%
W Liquiditat 19,4%

>

Aufgrund von Rundungen kann sich bei der Addition von Einzelpositionen ein von 100 % abweichender
Gesamtwert ergeben.

GroBte 10 Fondswerte

UniEuroRenta I 18,6%
Assenagon Credit Basis Il I 50

Unilnstitutional Euro Liquidity I ©.0%

AXA IM F.Inc.In.St.-US Sh.Dur. HY I 3.6 %

Melch. Sel. Tr. - Europ. Absol. Ret. I 3,1%

UniEuroRenta Corporates M I 26%
UniReserve: Euro -M- I 2.6%
UniConvertibles-Invest o 2.5%

Franklin Templ. Asian Growth Fd. Il 2.3%

Comgest Growth - Europe i 22%
0,(; % S,d % 10,6 % 15,6 % 20,6 % 25,6 %

Historische Wertentwicklung per 30. April 2012
Zeitraum annualisiert absolut
Monat - -0,1%
seit Jahresbeginn - 3,7%
1 Jahr 2,4 % 2,4 %
3 Jahre 7.7 % 25,0 %
5 Jahre 1,6 % 8,4 %
10 Jahre 3,0 % 34,6 %
seit Auflegung 23% 31,4 %
Kalenderjahr 2011 -1.4% -
Kalenderjahr 2010 8,6 % -
Kalenderjahr 2009 14,1 % -

Annualisiert: Durchschnittliche jéhrliche Wertentwicklung nach BVI-Methode. Absolut: Wertentwicklungsbe-
rechnung gesamt. Zukiinftige Ergebnisse konnen sowohl niedriger als auch hoher ausfallen.
Wesentliche Anderung der Anlagepolitik zum: 01.04.2010
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Stand: 30. April 2012 UniStrategie: Konservativ
671 [knisING I 531410/ DE000S314108
19,4 %
529 Z/° 3,0 % vom Anteilwert. Von dem
01 °/° Ausgabeaufschlag erhalt lhre Bank
3,1 0/° abhangig von ihrem Vertriebsstatus bei der
19,4 % Fondsgesellschaft einmalig 90% bis 100 %.
Indexierte Wertentwicklung der letzten fiinf Jahre 22t. 1,20 % p.a., maximal 1,25 % p.a. Von
der Verwaltungsvergiitung erhalt Ihre Bank
110% abhéngig von ihrem Vertriebsstatus bei der
Fondsgesellschaft 25% bis 35 %.
o A
R Fondswahnng R
_ grundsatzlich bewertungstaglich
90% UnionDepot / UnionEuroDepot /
\‘\/ UnionSchweizDepot / Bankdepot
_ thesaurierend per Ende September
80%
’ A‘pr A‘pr A‘pr A‘pr A‘pr A‘pr _ WGZ BANK, Westdgutsche Genossenschafts-
07 08 09 10 1 12 Zentralbank AG, Dusseldorf
) . . ) ) ) , , _ Union Investment Privatfonds GmbH
Abbildungszeitraum 30.04.2007 bis 30.04.2012. Die Grafik zur Wertentwicklung basiert auf eigenen Berech-
nungen gemaB BVI-Methode. Die Grafik veranschaulicht die Wertentwicklung in der Vergangenheit. Zukiinf- Ab 50 Euro pro Rate méglich. Ihre Bank erhalt
tige Ergebnisse kdnnen sowohl niedriger als auch hdher ausfallen. Wesentliche Anderung der Anlagepolitik 2u Lasten von Union Investment einmalig eine
zum: 1. April 2010, Erfolgsbonifikation in Hohe von 23,33 Euro pro
Ansparplan. Dies gilt dann, wenn das geplante
Absatzvolumen erreicht wurde, was in der
Vergangenheit regelmaBig der Fall war.

Die Risikoklassifizierung von Union Investment basiert auf verbundeinheitlichen Risikoprofilen. So lassen sich Union Investment-Fonds in ihrer Risikoklasse direkt mit anderen Wertpapieren der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe vergleichen. Fiir Zwecke dieser Information wird die Risikoklasse einer Farbe zugewiesen. RegelmaBige Sparplane dieses Fonds werden fiir den Zeitraum der Ansparphase im Vergleich zu einer Einmalanlage generell
um eine Risikoklasse niedriger eingestuft. Die Risikofarbe rot wird bei Fonds vergeben, die ein sehr hohes Risiko bis hin zum mdglichen vollstindigen Kapitalverzehr aufweisen. Unabhangig von dieser Risikoklassifizierung wird
in den wesentlichen Anlegerinformationen (wAl) ein gesetzlich vorgeschriebener Risikoindikator ausgewiesen. Dieser beruht auf einer Volatilitatsbetrachtung (Messung der Fondpreisschwankungen). Der UniStrategie: Konser-
vativ hat tblicherweise einen Risikoindikator von bis zu 4 in den wesentlichen Anlegerinformationen (wAl). Beide Systeme sind nicht identisch und kénnen somit nicht direkt miteinander verglichen werden. Ausfihrliche Infor-
mationen zur Risikoklasse entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

Liquiditatsausweis unter Einrechnung von Termingeldern, Margin-Positionen und allgemeinen Forderungen und Verbindlichkeiten.

3 Abhangigkeit vom Vertriebserfolg der Bank bei der Vermittlung von Fondsanteilen der Union Investment Gruppe kann sich der Vertriebsstatus der Bank wahrend der Haltedauer ab dem Folgejahr kalenderjahrlich innerhalb
der genannten Bandbreiten andern.

Bei der Berechnung der Wertentwicklung des Fonds berticksichtigt.

Die Gesamtkostenquote eines Fonds (TER) ist in den Wohlverhaltensregeln des BVI geregelt. Sie driickt die Summe der Kosten und Gebiihren eines Fonds als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb des
jeweils letzten Geschaftsjahres aus.

Diese Kennziffer erfasst entsprechend internationalen Gepflogenheiten nur die auf Ebene des Sondervermégens angefallenen Kosten (ohne Transaktionskosten). Da das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmen-
tanteile ("Zielfonds") hielt, konnen weitere Kosten, Gebiihren und Vergiitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.
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Der richtige Fonds fiir Sie?!

e Der Fonds eignet sich, wenn Sie ...

e die Chancen eines professionellen Fonds-Vermdgensmanage-
ment mit nur einem Fonds bereits ab kleinen Anlagesummen
nutzen méchten.

@ je nach lhrer individuellen Chance-Risiko-Neigung auf Renten-
fonds mit attraktiven Wertentwicklungschancen und auf die Er-
tragschancen von Aktienfonds setzen mochten.

o fir attraktive Ertragschancen bereit sind, auch maBige Risiken
in Kauf zu nehmen.

e cine transparente und gleichzeitig flexible Geldanlage suchen,
bei der Sie sich taglich {iber die Entwicklung hres Fonds infor-
mieren und grundsétzlich bewertungstaglich tber Ihr Kapital
verfligen kénnen.

e regelmaBig und komfortabel dber einen Sparplan kleinere Be-
trage (schon ab € 50,- im UnionDepot) anlegen méchten.

e Der Fonds eignet sich nicht, wenn Sie ...

e keine maBigen Risiken akzeptieren mochten.
e cinen sicheren Ertrag anstreben.
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e Die Chancen im Einzelnen:

® Gutes Chance-Risiko-Verhéltnis durch die Anlage in die aus-
sichtsreichsten Union Investment-Fonds sowie Drittfonds.

e Anpassung des UniStrategie: Konservativ an erwartete Markt-
entwicklungen.

e Teilnahme an den Ertragschancen der internationalen Renten-
und Aktienmarkte.

o Risikostreuung durch Uberwiegende Anlage des Kapitals in aus-
gewahlte Zielfonds und innerhalb der Zielfonds in eine Vielzahl
von Einzelwerten.

e Professionelles Know-how von erfahrenen Kapitalmarktexper-
ten.

a Die Risiken im Einzelnen:

o Risiko marktbedingter Kursschwankungen sowie Ertragsrisiko.

e Risiko des Anteilwertriickgangs wegen Zahlungsverzug/ -unfa-
higkeit einzelner Aussteller bzw. Vertragspartner.

® \Wechselkursrisiko.

@ Risiken im Zusammenhang mit den Investmentanteilen der Ziel-
fonds (z.B. Risiko der eingeschrankten bzw. fehlenden Handel-
barkeit, Strategiekonzentration).

e Erhohte Kursschwankungen und Ausfallrisiken bei Anlage in
Schwellen- bzw. Entwicklungslandern und hochverzinsliche An-
lagen mdglich.
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Anhang: Informationen zur Kapitalmarktent-
wicklung und Anlagepolitik

Kapitalmarktriickblick
Zeitraum: 1. Januar bis 31. Mérz 2012

An den internationalen Aktienmarkten kam es im ersten
Quartal 2012 zu kraftigen Kurssteigerungen. Eine wieder an Dy-
namik gewinnende US-Konjunktur, das zweite Rettungspaket fiir
Griechenland im Umfang von 130 Mrd. Euro, der dort erfolgreich
durchgefiihrte Schuldenschnitt und der zweite Mega-Tender der
Europaischen Zentralbank (EZB) waren die wesentlichen Impuls-
geber. Zusatzlich unterstitzt wurde die Kauflaune der Marktteil-
nehmer durch die US-Notenbank. Fed-Prasidenten Ben Bernake
untermauerte erneut seine Zusicherung einer weiterhin lockeren
Geldpolitik. Im Einzelnen verbuchte der Dow Jones Industrial Ave-
rage in Q1 einen Zuwachs von gut acht Prozent, der EURO STOXX
50 legte um rund sieben Prozent zu - dabei der DAX um nahezu
18 Prozent - und in Japan schnellte der Nikkei Index um gut 19
Prozent in die Hohe.

Positive Wirtschaftszahlen aus den USA zdhlten in Q1 zu den
Haupttriebfedern des Kursauftriebs. Sie zeigten eine zunehmen-
de Verbreiterung der Erholung an mit fortgesetzten Besserungs-
tendenzen am US-Arbeitsmarkt. Auch der amerikanische Hauser-
markt scheint langsam einen Boden zu finden. Trotz des sich bes-
sernden volkswirtschaftlichen Bildes hat Notenbankprasident Ben
Bernanke ein schnelleres Wachstum der US-Wirtschaft gefordert,
um die Arbeitslosigkeit weiter einzuddmmen. Am Markt wurden
dadurch Hoffnungen gendhrt, dass die Fed eine dritte Runde der
geldpolitischen Lockerung einleiten wird, was Investoren mit Kur-
ssteigerungen honorierten. Auch in Japan scheint mittlerweile die
Wende zum Besseren eingeldutet, nachdem nicht zuletzt die USA
als wichtiger Handelspartner wieder auf den Wachstumspfad ein-
geschwenkt ist. Ein schwécherer Yen diirfte dabei die Wirtschaft
stlitzen. Im Februar hatte die Bank of Japan ihre bereits extrem lo-
ckere Geldpolitik weiter gelockert, indem sie (iberraschenderwei-
se den Ankauf von Staatsanleihen ausdehnte. Im Gefolge gab der
Yen kraftig nach, was gerade exportorientierte Unternehmen be-
fligelte.

Einen wichtigen Einfluss auf die Stimmung der Marktteilnehmer
Ubten im ersten Quartal erneut die Ereignisse in der Eurozone aus.
Neben dem zweiten Hilfspaket fiir Griechenland und einem erfolg-
reichen Schuldenschnitt bot die EZB den Banken einen zweiten
Mega-Tender bei garantierter Vollzuteilung zu glinstigen Konditio-
nen an. Diesmal wurde der Dreijahrestender von rund 800 Banken
in Anspruch genommen, die eine Rekordsumme von 529,5 Mrd.
Euro nachfragten. Netto - also abzlglich auslaufender Refinan-
zierungsgeschafte - betrug die Liquiditatszufuhr 310 Mrd. Euro.
Konjunkturell sah es im Euroraum hingegen wenig attraktiv aus,
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wobei sich die Schere zwischen der Euro-Peripherie und den Kern-
staaten weiter 6ffnete. Deutschland blieb trotz vereinzelt schwa-
cher als erhoffter Wirtschaftsdaten das Zugpferd.

In den aufstrebenden Volkswirtschaften (Emerging Markets) wirk-
te sich die mit den globalen Konjunkturerholungstendenzen wie-
der zunehmende Risikobereitschaft der Investoren positiv aus. Vor
allem in Asien kam es mit einem Zuwachs im MSCI Far East (ex
Japan) Index von fast zwolf Prozent zu deutlichen Kurssteigerun-
gen, obwohl die Wachstumssorgen in China zunahmen. Auch in
Osteuropa ging es ziigig aufwarts. Hier stand aufgrund der OI-
preissteigerungen die russische Bérse ganz oben auf der Gewin-
nerliste. SchlieBlich zahlte mit Blick auf Lateinamerika Brasilien
zu den fihrenden Handelsplatzen, wobei der Markt von erneuten
Leitzinssenkungen der Zentralbank profitierte.

Die europaischen Rentenmarkte zeigten sich im Berichtszeit-
raum per saldo in freundlicher Verfassung. Als stitzend erwies
sich vor allem der unlimitierte Dreijahres-Tender der EZB aus dem
Dezember. Um einer drohenden Kreditklemme vorzubeugen und
den Interbankenmarkt zu beleben, hatte die Europédische Zentral-
bank den Kreditinstituten in der Eurozone knapp eine halbe Billi-
on Euro zur Verfiigung gestellt. Dank dieser geldpolitischen MaB-
nahme hatte sich das systemische Risiko einer Bankeninsolvenz
erheblich verringert und die Risikobereitschaft der Marktteilneh-
mer kehrte zurlick. Ende Februar folgte ein zweiter Tender der EZB
Uber 530 Mrd. Euro. Besonders gefragt waren dabei Staatsanlei-
hen aus den Peripherieldndern, Unternehmenspapiere und Cover-
ed Bonds. Viele Emittenten nutzen das positive Umfeld fir eine
Vielzahl an Neuemissionen, die in der Regel freundlich aufgenom-
men wurden. Stark gefragt waren — analog zum Tender - vor al-
lem jede Anleihen mit einer Laufzeit von knapp drei Jahren. Als si-
cher geltende Schuldverschreibungen wie Bundesanleihen bleiben
ebenfalls gefragt, sodass deren Rendite unterhalb der Marke von
zwei Prozent blieb. Hintergrund hierfiir war die weitere Zuspitzung
der Lage in Griechenland. Dadurch kam es zu einem ungewohn-
ten Gleichlauf von Risiko und Sicherheit. Erst Anfang Marz, als
Griechenland ein Schuldenschnitt gelang, nahm die hohe Korrela-
tion ab. Unter Beteiligung des privaten Sektors kam es zu einem
Forderungsverzicht von 53 Prozent, was die Schuldenlast der Re-
gierung in Athen erheblich erleichterte.

Gegen Ende des Berichtszeitraums nahm der Liquiditatseffekt aus
den beiden Tendern jedoch etwas ab. Dariiber hinaus riickten die
notwendigen Reformen in Siideuropa mit den Protesten der Be-
volkerung gegen diese MaBnahmen wieder starker in den Fokus
der Marktteilnehmer. Wéhrend Bundesanleihen weiter seitwarts
tendierten, mussten Papiere aus Spanien und Italien leicht héhe-
re Risikoaufschlage hinnehmen. Im Vergleich zum Beginn der Be-
richtsperiode nahmen die Risikoaufschlage der beiden Lander ins-
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gesamt jedoch ab. Flir den gesamten europdischen Rentenmarkt
bedeutete dies ein Plus von knapp 3,8 Prozent.

Der US-Rentenmarkt musste hingegen leichte Verluste hinneh-
men. Lange Zeit notierten die richtungsweisenden US-Schatzan-
weisungen mit zehnjahriger Laufzeit seitwadrts. Die Nachfrage re-
sultierte zum einen ebenfalls aus der umfangreichen Liquiditat der
Anleger. Andererseits waren US-Papiere auch als Alternative zum
Euro gesucht. Gute Konjunkturdaten lieBen im weiteren Verlauf
jedoch Druck auf die Notierungen aufkommen. US-Notenbank-
chef Ben Bernanke sah sich daraufhin genétigt, die US-Wirtschaft
schwach zu reden, um die Zinskurve weiterhin niedrig zu veran-
kern. Zuvor kamen Zweifel auf, ob Zinserhdhungen in Anbetracht
der guten Daten wie angekiindigt bis Ende 2014 ausbleiben wiir-
den. Letztlich blieben leichte Zinssteigerungen jedoch nicht aus
und die Rendite stieg von 1,9 Prozent auf 2,2 Prozent an. Gemes-
sen am JP Morgan USA Index bedeutet dies im ersten Quartal
einen Kursverlust von 1,3 Prozent.

Die Datenquelle der genannten Finanzindizes ist, sofern nicht an-
ders ausgewiesen, Datastream.

Kommentar des Fondsmanagements zur Anlagepolitik
des Fonds

Zeitraum: 1. Januar bis 31. Marz 2012

Zu Beginn dieses Jahres wurde vor dem Hintergrund eines sich
aufhellenden Marktumfelds die Aktienquote des UniStrategie:
Konservativ merklich ausgebaut. In den letzten drei Monaten
steuerte das Fondsmanagement die Aktienquote innerhalb einer
Bandbreite von 27 bis 33 Prozent.

Dabei lag der Schwerpunkt auf konjunktursensiblen Branchen,
welche im Jahr 2011 noch erheblich hinter der allgemeinen Akti-
enmarktentwicklung zurtickgeblieben waren. So legte das Fonds-
management einen seiner Schwerpunkte auf deutsche Unterneh-
men mit niedriger Marktkapitalisierung. In diesem Zusammen-
hang wurde eine Position im UniDeutschland XS aufgebaut. Hin-
zu kamen Investitionen in Skandinavien, die durch den Nordea-1
Nordic Equity Fund reprasentiert sind. Des Weiteren waren wir flr
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die aufstrebenden Volkswirtschaften besonders zuversichtlich ge-
stimmt, weshalb mit dem Templeton Asian Growth Fund und dem
Templeton China Fund die Bestande in Asien ausgebaut wurden.
Im Gegenzug wurden die Engagements in defensiveren Markten
wie Nordamerika und in Investmentthemen wie den ,Globalen
Dividendenstrategien” zurlickgefuhrt. Zur Mitte der Berichtsperi-
ode entschied sich das Fondsmanagement - nicht zuletzt aufgrund
der kurzfristig sehr guten Wertentwicklung -, die Aktienquote vor
allem in den Emerging Markets wieder etwas zu reduzieren.

Auf der Rentenseite bestanden die Kerninvestitionen unverandert
aus Staatspapieren (UniEuroRenta, UniEuroBond, UniEuroRenta
Governments). Aufgrund eines vorteilhaften Chance-/Risiko-Profils
wurde ferner die vergleichsweise hohe Gewichtung europaischer
und globaler Wandelanleihen beibehalten. Diese wurden haupt-
sachlich Uber den UniConvertibles-Invest abgebildet.

Dariiber hinaus erfolgten Positionsaufstockungen bei europa-
ischen und US-amerikanischen Unternehmensanleihen. Dabei
schatzen wir insbesondere das ,High Yield"- Segment (hoch ver-
zinsliche Anleihen mit niedrigerer Bonitat) in den USA als chan-
cenreich ein.

Bereits seit Langerem bilden so genannte , Absolute Return-" und
,Long/Short Equity”-Strategien wie der Melchior Selected Trust
European Absolute Return Fund und der GLG European Alpha
Alternative einen festen Bestandteil des UniStrategie: Konserva-
tiv. Diese Fonds verfolgen (im Vergleich zu benchmarkorientierten
Produkten) das Ziel, auf Grundlage unterschiedlicher Anlagestile
und -konzepte eine absolut positive Rendite zu erzielen. Sie stre-
ben in der Regel einen Mehrertrag zum Geldmarktzins an.

Kapitalmarktausblick

e Die jlingsten Konjunkturdaten bestdtigen, dass sich die wirt-
schaftliche Erholung in den USA fortsetzt. Dar(iber hinaus sind
erste Stabilisierungstendenzen in Europa erkennbar.

® Angesichts der weiterhin ungelésten Schuldenkrise in der Euro-
zone durften die Kapitalmarkte schwankungsanfallig bleiben.

e Durch die niedrigen Renditen bei sicherheitsorientierten Geld-
anlagen gewinnen Aktien zusatzlich an Attraktivitat.
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Rechtlicher Hinweis

Diese Produktinformation stellt keine Handlungsempfehlung dar und ersetzt nicht die individuelle Anlageberatung durch eine Bank/ einen Vertriebspartner sowie den fachkundigen steuerlichen oder rechtlichen Rat.

Ausfiihrliche produktspezifische Informationen, insbesondere zu den Anlagezielen, den Anlagegrundsatzen/ der Anlagestrategie, dem Risikoprofil des Fonds und den Risikohinweisen sind im Verkaufsprospekt dargestellt. Der Ver-
kaufsprospekt enthélt auch die fiir das Rechtsverhaltnis der Kapitalanlagegesellschaft zu dem Anleger allein maBgeblichen Vertragsbedingungen. Der Verkaufsprospekt, die Vertragsbedingungen, die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen und der letzte veréffentlichte Jahres- und Halbjahresbericht konnen kostenlos in deutscher Sprache von der Union Investment Privatfonds GmbH, WiesenhiittenstraBe 10, 60329 Frankfurt am Main und Gber die unten

angegebene Kontaktméglichkeit bezogen werden. Uber diese Kontaktmdglichkeit sind auch Informationen zur Wohlverhaltensrichtlinie des BV erhaltlich.

Die Grafiken und Angaben von Wertentwicklungen veranschaulichen die Entwicklung in der Vergangenheit. Vergangenheitsbezogene Informationen sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Der zukuinfti-
ge Anteilwert des Produkts kann gegentiber dem Erwerbszeitpunkt steigen oder fallen.

Die Giiltigkeit der hier abgebildeten Informationen, Daten und Meinungsaussagen ist auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser Produktinformation beschrankt. Aktuelle Entwicklungen der Mérkte, gesetzlicher Bestimmungen oder
anderer wesentlicher Umstande kénnen dazu fithren, dass die hier dargestellten Informationen, Daten und Meinungsaussagen gegebenenfalls auch kurzfristig ganz oder teilweise tiberholt sind.

Diese Produktinformation wurde von der Union Investment Privatfonds GmbH mit Sorgfalt entworfen und hergestellt, dennoch ibernimmt die Union Investment keine Gewahr fir die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit.

Union Investment bernimmt keine Haftung fir etwaige Schaden oder Verluste, die direkt oder indirekt aus der Verteilung oder der Verwendung dieser Produktinformation oder seiner Inhalte entstehen.

Kontaktmdglichkeit: Union Investment Privatfonds GmbH, WiesenhiittenstraBe 10, 60329 Frankfurt am Main, Telefon 069 58998-6060, Telefax 069 58998-9000, service@union-investment.de, www.union-investment.de.
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