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UniDividendenAss A

Aktienfonds mit dividendenstarken Unternehmen
Risikoklasse:’ M geringes Risiko M méBiges Risiko Xerht’ihtes Risiko
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*A-Bewertung im Standard &
Poor's Fund Management Ra-
ting, Stand: April 2011

hohes Risiko M sehr hohes Risiko
M bis 7

Profil des typischen Anlegers

Risikoscheu Risikobereit Spekulati

Der UniDividendenAss A ist in die Risikoklasse gelb eingestuft.
Damit eignet sich der Fonds fiir risikobereite Anleger, die erhohte
Risiken akzeptieren.

Konservativ Hoch spekulati

Haltedauerempfehlung in Jahren

L —————

Der Fonds eignet sich fiir Kunden mit einem Anlagehorizont von
7 Jahren und langer.

Anlagestrategie

Der Fonds investiert in ausgewahlte dividendenstarke Unterneh-
men mit Gewinnstabilitat. Der Anlageschwerpunkt liegt dabei auf
den europdischen Aktienmarkten. Darliber hinaus ist eine Beimi-
schung von internationalen Dividendentiteln mdglich.

Historische Wertentwicklung per 30. April 2012
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Die Grafik basiert auf eigenen Berechnungen geméaB (BVI-Methode) und veranschaulicht die Wertentwicklung
in der Vergangenheit. Zukiinftige Ergebnisse konnen sowohl niedriger als auch hoher ausfallen. In der Net-

to-Wertentwicklung wird ein Ausgabeaufschlag in Hohe von 4,0 Prozent im ersten Betrachtungszeitraum be-
riicksichtigt. Zusétzlich konnen Wertentwicklung mindernde Depotkosten anfallen. Die Bruttowertentwicklung

berticksichtigt die auf Fondsebene anfallenden Kosten (z. B. Verwaltungsvergtitung), ohne die auf Kundenebe-

ne anfallenden Kosten (z. B. Ausgabeaufschlag und Depotkosten) einzubeziehen.
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Aktien/Aktienzertifikate nach Landern

GroBbritannien I 32,6 %
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Aufgrund von Rundungen kann sich bei der Addition von Einzelpositionen ein von 100 % abweichender
Gesamtwert ergeben.

Aktien/Aktienzertifikate nach Branchen
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Aufgrund von Rundungen kann sich bei der Addition von Einzelpositionen ein von 100 % abweichender
Gesamtwert ergeben.

Historische Wertentwicklung per 30. April 2012

Zeitraum annualisiert absolut
Monat - -1.9%
seit Jahresbeginn - 5,6 %
1 Jahr 6,7 % 6,7 %
3 Jahre 10,1 % 33,4 %
5 Jahre 6,5 % -28,5%
10 Jahre - -
seit Auflegung 3,7% 34,8 %
Kalenderjahr 2011 -10,9 % -
Kalenderjahr 2010 12,6 % -
Kalenderjahr 2009 27,7 % -

Annualisiert: Durchschnittliche jahrliche Wertentwicklung nach BVI-Methode. Absolut: Wertentwicklungsbe-
rechnung gesamt. Zukiinftige Ergebnisse konnen sowohl niedriger als auch hoher ausfallen.
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Aktienfonds mit dividendenstarken Unternehmen

Stand: 30. April 2012 UniDividendenAss A
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100,0 % ) B
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Abbildungszeitraum 30.04.2007 bis 30.04.2012. Die Grafik zur Wertentwicklung basiert auf eigenen Berech-
nungen gemaB BVI-Methode. Die Grafik veranschaulicht die Wertentwicklung in der Vergangenheit. Zukuinfti-
ge Ergebnisse kdnnen sowohl niedriger als auch hoher ausfallen.

! Diese Produktinformation bezieht sich nicht auf das Sondervermdgen UniDividendenAss insgesamt, sondern auf die Anteilscheinklasse UniDividendenAss A mit der ISIN LU0186860408.
Die Risikoklassifizierung von Union Investment basiert auf verbundeinheitlichen Risikoprofilen. So lassen sich Union Investment-Fonds in ihrer Risikoklasse direkt mit anderen Wertpapieren der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe vergleichen. Fiir Zwecke dieser Information wird die Risikoklasse einer Farbe zugewiesen. RegelmaBige Sparplane dieses Fonds werden fiir den Zeitraum der Ansparphase im Vergleich zu einer Einmalanlage generell
um eine Risikoklasse niedriger eingestuft. Die Risikofarbe rot wird bei Fonds vergeben, die ein sehr hohes Risiko bis hin zum mdglichen vollstandigen Kapitalverzehr aufweisen. Unabhangig von dieser Risikoklassifizierung wird
in den wesentlichen Anlegerinformationen (wAl) ein gesetzlich vorgeschriebener Risikoindikator ausgewiesen. Dieser beruht auf einer Volatilitatsbetrachtung (Messung der Fondpreisschwankungen). Der UniDividendenAss A
hat Ublicherweise einen Risikoindikator von bis zu 6 in den wesentlichen Anlegerinformationen (wAl). Beide Systeme sind nicht identisch und kénnen somit nicht direkt miteinander verglichen werden. Ausfihrliche Informatio-
nen zur Risikoklasse entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

Liquiditatsausweis unter Einrechnung von Termingeldern, Margin-Positionen und allgemeinen Forderungen und Verbindlichkeiten.
Durchschnittliche Dividendenrendite der Werte im Fonds auf Basis der im vergangenen Geschaftsjahr gezahlten Dividenden.

> In Abhangigkeit vom Vertriebserfolg der Bank bei der Vermittlung von Fondsanteilen der Union Investment Gruppe kann sich der Vertriebsstatus der Bank wahrend der Haltedauer ab dem Folgejahr kalenderjahrlich innerhalb

der genannten Bandbreiten andern.

Bei der Berechnung der Wertentwicklung des Fonds berticksichtigt.

Die Gesamtkostenquote eines Fonds (TER) ist in den Wohlverhaltensregeln des BVI geregelt. Sie driickt die Summe der Kosten und Gebiihren eines Fonds als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb des
jeweils letzten Geschaftsjahres aus.

Die erfolgsabhéngige Vergiitung betrdgt bis zu einem Viertel des Betrages, um den die Anteilwertentwicklung (kostenbereinigt) die Entwicklung der Bemessungsgrundlage tibersteigt. Sofern fiir das abgelaufene Geschéftsjahr
eine solche erfolgsabhangige Vergiitung angefallen ist, wird diese auch im entsprechenden Jahresbericht ausgewiesen, dabei konnen Geschaftsjahr und Vergleichsperiode voneinander abweichen.
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Der richtige Fonds fiir Sie?!

e Der Fonds eignet sich, wenn Sie ...

e ... Ihre Aktienanlage auf Dividendenwerte ausrichten wollen.

o .. fiir tendenziell erhéhte Ertragschancen auch erhdhte Risiken
in Kauf nehmen méchten.

o ... regelmaBig und komfortabel (iber einen Sparplan kleinere

Betrdge (schon ab 50,- Euro im UnionDepot) anlegen méchten.

e Der Fonds eignet sich nicht, wenn Sie ...

e ... einen sicheren Ertrag anstreben.
e .. keine erhohten Wertschwankungen akzeptieren mochten.
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e Die Chancen im Einzelnen:

e Teilnahme an den Kurssteigerungen der Aktienmarkte schwer-
punktmaBig in Europa mit Fokussierung auf Unternehmen mit
hoher Dividendenrendite.

e Breite Risikostreuung des Anlagekapitals durch Investition in ei-
ne Vielzahl von Einzelwerten.

o Professionelle Auswahl von Einzelunternehmen durch erfahrene
Kapitalmarktexperten.

° Die Risiken im Einzelnen:

e Risiko marktbedingter Kursschwankungen sowie Ertragsrisiko.

e Risiko des Anteilwertriickganges wegen Zahlungsverzug/ -unfa-
higkeit einzelner Aussteller bzw. Vertragspartner.

o Wechselkursrisiko.

e Erhohte Kursschwankungen durch Konzentration des Risikos auf
spezifische Lander und Regionen (politische und wirtschaftliche
Einfliisse) moglich.

® Der Fondsanteilswert weist aufgrund der Zusammensetzung
des Fonds (z.B. Derivate) und/oder der firr die Fondsverwaltung
verwendeten Techniken (z.B. Hebelwirkung) ein erhohtes Kurs-
schwankungsrisiko auf.
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Anhang: Informationen zur Kapitalmarktent-
wicklung und Anlagepolitik

Kapitalmarktriickblick
Zeitraum: April 2012

Im April kam es zu deutlichen Kursrlickgdngen an den europa-
ischen Aktienmarkten. Der EURO STOXX 50 beendete diesen Mo-
nat mit einem Verlust von mehr als sieben Prozent. Hauptgriinde
waren die negativen Konjunkturdaten der Eurozone und die Sor-
gen um die fiskalische Situation Spaniens. Positive Impulse kamen
jedoch von Unternehmensseite aus Europa und USA. Dennoch
trat die Staatsschuldenkrise wieder in den Vordergrund. Die Folge
waren Gewinnmitnahmen an allen Borsen Europas und eine star-
kere Hinwendung der Investoren zu den defensiven Branchen.

Auch der im laufenden Borsenjahr bislang von starken Kurszu-
wachsen gekennzeichnete DAX konnte sich der Stimmungsver-
schlechterung kaum entziehen und beendete den Berichtszeit-
raum mit einem Minus von 2,7 Prozent. Dennoch bleibt Deutsch-
land in diesem eher verhaltenen Bild Europas vergleichsweise sta-
bil und stiitzte mit guten Konjunkturdaten den gesamten Wirt-
schaftsraum. Sowoh! die ZEW-Analystenumfrage, die einen Stim-
mungsabgleich der Finanzakteure liefert, als auch das ifo-Ge-
schaftsklima konnten im April weiter zulegen. Belastend wirkten
jedoch die Konjunkturdaten in den anderen Teilen Europas. Die
vorldufigen Zahlen zum europaischen Einkaufsmanagerindex la-
gen beispielsweise unter der Wachstumsschwelle von 50 Punkten.

Des Weiteren rlickte die Schuldensituation Spaniens zunehmend
in das Blickfeld der Markte. Die Regierung in Madrid musste bei
der Platzierung neuer Staatsanleihen den Investoren héhere Ver-
zinsungen bieten, um die benétigten Mittel aufnehmen zu kon-
nen. Eine Ursache fir die wachsende Skepsis war die Ankiindi-
gung Spaniens, die urspriinglichen Sparziele nicht im vollem Um-
fang leisten zu kdnnen. Die Herabstufung der spanischen Kredit-
wirdigkeit durch die Ratingagentur Standard & Poor’s gegen Ende
April vervollstandigte die schwierige Lage. Das Sorgenkind der eu-
ropaischen Borsen, der spanischen IBEX 35, konnte sich im Zuge
dieser Entwicklung kaum gegen Abfliisse wehren und verzeichne-
te einen Verlust von 12,5 Prozent. Ein Hoffnungsschimmer blieben
die zumeist guten Unternehmenszahlen. Die bisher auBerordent-
lich gut angelaufene Berichtssaison in den USA lieB die Marktteil-
nehmer auf positive Impulse hoffen. Auch in Europa konnten eini-
ge Unternehmen solide Ergebnisse fir das erste Quartal 2012 vor-
legen.

Von der Zuspitzung in der europaischen Staatsschuldenkrise war
einmal mehr der Finanzsektor betroffen. Mit einem Minus von
7,1 Prozent gehdrte der STOXX EUROPE FINANCIALS 600 zu den
groBten Monatsverlierern. Besonders Aktien der franzésischen,
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spanischen und italienischen Institute gaben deutlich nach. Bei-
nahe ebenso schwach endete der konjunkturempfindliche STOXX
EUROPE 600 TECHNOLOGY mit einem Verlust von 6,8 Prozent.
Entsprechend unter Druck geriet die Aktie der SAP AG und ver-
zeichnete Kursrlickgange von mehr als 4,3 Prozent. Dabei hat-
te der groBte europadische Softwarehersteller ein Ergebnis fiir das
erste Quartal 2012 verdffentlicht, dass sich mit 444 Millionen Eu-
ro Uberschuss sehen lassen kann. Doch die Anleger gingen auf-
grund der unibersichtlicheren Gesamtsituation in Europa lieber
auf Nummer sicher und vertrauten auf die Verlasslichkeit der de-
fensiven Branchen. Davon profitierte auch der franzésische Le-
bensmittelhersteller Danone, der den Monat mit einem Gewinn
von 1,6 Prozent schloss. Der Lebensmittelriese steigerte seine Er-
[6se im Auftaktquartal 2012 trotz der Wirtschaftsflaute in seinem
wichtigen Absatzmarkt Spanien um nahezu 8 Prozent. Auch dem
Hamburger Konsumguterhersteller Beiersdorf kam diese vaorsich-
tigere Haltung der Kapitalmarkte zugute. Trotz des schwierigen
Umfeldes ging die Aktie mit einem Monatsplus von 8,6 Prozent
aus dem Handel.

Die Datenquelle der genannten Finanzindizes ist, sofern nicht an-
ders ausgewiesen, Datastream.

Kommentar des Fondsmanagements zur Anlagepolitik
des Fonds

Zeitraum: April 2012

Im April nahm die Intensitdt der europaischen Staatsschuldenkri-
se erneut zu und verstarkte die Unsicherheit an den internatio-
nalen Aktienmarkten. Daher legte das Fondsmanagement des
UniDividendenAss im Berichtszeitraum besonderes Augenmerk
auf Titel, die vergleichsweise wenig von der Entwicklung in Kon-
tinentaleuropa abhangig sind. Ein Schwerpunkt der Anlagetatig-
keit lag dabei auf der Finanzindustrie. So erwarben wir Anteile an
den Vermdgensverwaltern Aberdeen Asset Management und Ash-
more Investment Management. Der operative Fokus dieser an der
Londoner Borse notierten Unternehmen liegt in den aufstreben-
den Volkswirtschaften (Emerging Markets). Auch im Bereich Infra-
struktur bevorzugten wir Titel, deren Geschaftsentwicklung relativ
unabhdangig von der Konjunktur in Europa ist. In diesem Zusam-
menhang erwarben wir etwa Aktien des Bauunternehmens Per-
simmon. Das Unternehmen wurde 1972 gegriindet und hat seine
Wurzeln in GroBbritannien. Der Wohnungsbauer besitzt die Qua-
litdtsmarke Charles Church und gilt seit der Akquisition von West-
bury als groBtes britisches Bauunternehmen.

Im Rohstoffbereich haben wir Titel der US-amerikanischen Wil-
liams Companies erworben, welche die Exploration, Produktion
und Verarbeitung von Erdgas betreiben und mehrere Gaspipelines
(vornehmlich in den USA) unterhalten. Das Geschaftsmodell des
Unternehmens zeichnet sich durch ein hohes MaB an Ertragsstabi-
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litdt aus, was als Grundlage fir nachhaltige Dividendenausschiit- Kapitalmarktausblick

tungen gilt e Die jlingsten Wirtschaftsdaten bestatigen, dass sich die Erho-

lung in den USA fortsetzt. Auch in den asiatischen Volkswirt-
schaften verdichten sich die Anzeichen fir eine Konjunkturbele-
bung.

o Gleichzeitig bleibt jedoch das Kapitalmarktumfeld insgesamt
angespannt. Vor allem die Staatschuldenkrise in der Euro-Peri-
pherie stellt nach wie vor einen Belastungsfaktor fiir die Aktien-
markte dar.

e Die EZB hat jedoch mit ihren LiquiditdtsmaBnahmen das syste-
mische Risiko einer Bankenkrise verringert und auch auf Unter-
nehmensseite bleibt die Nachrichtenlage iberwiegend positiv.

Anteile an der spanischen Repsol haben wir im Berichtszeitraum
hingegen verduBert. Im April hatte die Regierung in Bueons Aires
bekanntgegeben, 51 Prozent (plus eine Aktie) des grofiten argen-
tinischen Olkonzerns YPF zu verstaatlichen. Zuvor hatte Repsol 57
Prozent an YPF gehalten. Im Bereich der Konsumgiter erfolgten
VerduBerungen bei dem Spirituosenhersteller Diageo. Der Herstel-
ler von Johnnie-Walker-Whiskey und Smirmnoff-Wodka hatte wegen
kraftigen Wachstums gute Zahlen fiir das bisherige Geschéftsjahr
vorgelegt. Nachdem die Aktie positiv reagiert hatte, trennten wir
uns von unseren Anteilen an Diageo. Im Telekommunikationsbe-
reich tatigten wir ferner Verkaufe bei der niederlandischen Tele-
fongesellschaft KPN.

Rechtlicher Hinweis

Diese Produktinformation stellt keine Handlungsempfehlung dar und ersetzt nicht die individuelle Anlageberatung durch eine Bank/ einen Vertriebspartner sowie den fachkundigen steuerlichen oder rechtlichen Rat.

Ausfiihrliche produktspezifische Informationen, insbesondere zu den Anlagezielen, den Anlagegrundsatzen/ der Anlagestrategie, dem Risikoprofil des Fonds und den Risikohinweisen sind im Verkaufsprospekt dargestellt. Der Ver-
kaufsprospekt enthélt auch die fiir das Rechtsverhaltnis der Kapitalanlagegesellschaft zu dem Anleger allein maBgeblichen Vertragsbedingungen. Der Verkaufsprospekt, die Vertragsbedingungen, die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen und der letzte veroffentlichte Jahres- und Halbjahresbericht konnen kostenlos in deutscher Sprache von der Union Investment Luxembourg S.A., 308, route d'Esch, L-1471 Luxemburg und Gber die unten angegebene

Kontaktmdglichkeit bezogen werden. Uber diese Kontaktmaglichkeit sind auch Informationen zur Wohlverhaltensrichtlinie des BVI erhltlich.

Die Grafiken und Angaben von Wertentwicklungen veranschaulichen die Entwicklung in der Vergangenheit. Vergangenheitsbezogene Informationen sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Der zukinfti-
ge Anteilwert des Produkts kann gegentiber dem Erwerbszeitpunkt steigen oder fallen.

Die Giltigkeit der hier abgebildeten Informationen, Daten und Meinungsaussagen ist auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser Produktinformation beschrankt. Aktuelle Entwicklungen der Markte, gesetzlicher Bestimmungen oder
anderer wesentlicher Umstande kénnen dazu fiihren, dass die hier dargestellten Informationen, Daten und Meinungsaussagen gegebenenfalls auch kurzfristig ganz oder teilweise tiberholt sind.

Diese Produktinformation wurde von der Union Investment Luxembourg S.A. mit Sorgfalt entworfen und hergestellt, dennoch ibernimmt die Union Investment keine Gewahr fir die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit.

Union Investment bernimmt keine Haftung fiir etwaige Schaden oder Verluste, die direkt oder indirekt aus der Verteilung oder der Verwendung dieser Produktinformation oder seiner Inhalte entstehen.

Kontaktmdglichkeit: Union Investment Privatfonds GmbH, WiesenhiittenstraBe 10, 60329 Frankfurt am Main, Telefon 069 58998-6060, Telefax 069 58998-9000, service@union-investment.de, www.union-investment.de.
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