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Aktienfonds flir europaische Substanzwerte

Risikoklasse:’ M geringes Risiko M méBiges Risiko Xerht’ihtes Risiko
M bis6

Indikator wAl:> B bis 2 M bis4

*A-Bewertung im Standard &
Poor's Fund Management Ra-
ting, Stand: April 2011

hohes Risiko M sehr hohes Risiko

Xbis7

Profil des typischen Anlegers

Risikoscheu Risikobereit Spekulati

Der UniValueFonds: Europa A ist in die Risikoklasse gelb einge-
stuft. Damit eignet sich der Fonds fiir risikobereite Anleger, die
erhéhte Risiken akzeptieren.

Konservativ Hoch spekulati

Haltedauerempfehlung in Jahren

L —————

Der Fonds eignet sich fiir Kunden mit einem Anlagehorizont von
7 Jahren und langer.

Anlagestrategie

Der Fonds investiert in ausgewahlte europaische Aktien mit nach-
haltiger Wertorientierung (Substanzwerte). Die Unternehmen
missen einem klar definierten Anforderungskatalog entspre-
chen. Wichtige Kriterien fur die gezielte Einzeltitelauswahl (Stock
Picking) sind dabei die Unternehmensbewertung, der reale Ge-
genwert und die tendenziell geringe Schwankungsintensitat der
Aktien. Der Fonds wird hinsichtlich Lander, Branchen- und Unter-
nehmensauswahl sowie Timing und Investitionsgrad aktiv gema-
nagt.

Historische Wertentwicklung per 31. Januar 2012

Aktien/Aktienzertifikate nach Landern

M GroBbritannien 36,2 %

Frankreich 16,0%

M Deutschland  11,4%

; Schweiz 10,5%
I Spanien 57%

Niederlande 5,6%

I Sonstige 123%

W Liquiditdt 23%

Aufgrund von Rundungen kann sich bei der Addition von Einzelpositionen ein von 100 % abweichender
Gesamtwert ergeben.

Aktien/Aktienzertifikate nach Branchen

M Finanzen 23,7%
Energie 18,8%
W Gesundheitswesen 14,1%
Telekomm.-Dienste 10,6 %
W Industrie 8,6%

Roh-, Hilfs- und Betr.-Stoffe 5,8 %
M Nicht-Basiskonsumgtiter 56%
M Sonstige 10,4 %
Liquiditat 23%

'

Aufgrund von Rundungen kann sich bei der Addition von Einzelpositionen ein von 100 % abweichender
Gesamtwert ergeben.

Historische Wertentwicklung per 31. Januar 2012

50,0 % o Zeitraum annualisiert absolut
,4%
Monat - 33%
250% 121% - -
- seit Jahresbeginn - 33%
0,0 % 1149 11409
|| 1 Jahr 11,4 % 11,4 %
25,0 % | =itk 3 Jahre 9,8% 32,5%
5 Jahre -8,0% -34,2 %
_50’0 % —41.89
10 Jahre -0,0 % -0,4 %
=750 % seit Auflegung -0,9% 9.8 %
31.01.07- 31.01.08— 31.01.09- 31.01.10-  31.01.11 - ! !
31.01.08 31.01.09 31.01.10 31.01.11 31.01.12 Kalenderjahr 2011 =111 % -
B Fondspreisentwicklung (brutto) Kalenderjahr 2010 4,8 % -
[T Wertentwicklung fir den Anleger (netto) Kalenderjahr 2009 29,9 % -

Die Grafik basiert auf eigenen Berechnungen geméaB (BVI-Methode) und veranschaulicht die Wertentwicklung
in der Vergangenheit. Zukiinftige Ergebnisse konnen sowohl niedriger als auch hoher ausfallen. In der Net-

to-Wertentwicklung wird ein Ausgabeaufschlag in Hohe von 4,0 Prozent im ersten Betrachtungszeitraum be-
riicksichtigt. Zusétzlich konnen Wertentwicklung mindernde Depotkosten anfallen. Die Bruttowertentwicklung

berticksichtigt die auf Fondsebene anfallenden Kosten (z. B. Verwaltungsvergtitung), ohne die auf Kundenebe-

ne anfallenden Kosten (z. B. Ausgabeaufschlag und Depotkosten) einzubeziehen.
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Annualisiert: Durchschnittliche jahrliche Wertentwicklung nach BVI-Methode. Absolut: Wertentwicklungsbe-
rechnung gesamt. Zukiinftige Ergebnisse konnen sowohl niedriger als auch hoher ausfallen.
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Stand: 31. Januar 2012 UniValueFonds: Europa A
12. Mérz 2001
97,7 %
23 0/2 1. Oktober - 30. September
v . 4,0 % vom Anteilwert. Von dem
GroBte zehn Aktienwerte Ausgabeaufschlag erhalt lhre Bank
abhangig von ihrem Vertriebsstatus bei der
Vodafone Group N ¢, | % Fondsgesellschaft einmalig 90% bis 100 %.
Novartis I .2 %
Sanofi I /3% 7zt. 1,20 % p.a., maximal 2,00 % p.a. Von
BP I 0 % der Verwaltungsvergiitung erhalt Ihre Bank
Royal Dutch Shell -A- I REEEEEE 3.5 % abhéngig von ihrem Vertriebsstatus bei der
Total I : - 0 Fondsgesellschaft 25% bis 35 %.
Barclays I 0%
Royal Dutch Shell -6- G 2.7 % 1,64 %
GlaxoSmithKline I 6% 037 %
Allianz I 50 !
I T T T ] EUR
0,0 % 2,0% 4,0% 6,0 % 8,0%

. . .. dsétzlich bewertungstaglich
Indexierte Wertentwicklung der letzten fiinf Jahre grundselzlch bewertungstagic

UnionDepot / UnionEuroDepot /
UnionSchweizDepot / Bankdepot
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DZ PRIVATBANK S.A., Luxemburg
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Union Investment Luxembourg S.A.

Ab 50 Euro pro Rate moglich. Ihre Bank erhalt
zu Lasten von Union Investment einmalig eine
Erfolgsbonifikation in Hohe von 23,33 Euro pro
Ansparplan. Dies gilt dann, wenn das geplante
Absatzvolumen erreicht wurde, was in der
Vergangenheit regelmaBig der Fall war.

\ \ \ \ \ \
Jan Jan Jan Jan Jan Jan
07 08 09 10 1 12

Abbildungszeitraum 31.01.2007 bis 31.01.2012. Die Grafik zur Wertentwicklung basiert auf eigenen Berech-
nungen gemaB BVI-Methode. Die Grafik veranschaulicht die Wertentwicklung in der Vergangenheit. Zukiinfti-
ge Ergebnisse kénnen sowohl niedriger als auch hoher ausfallen.

! Diese Produktinformation bezieht sich nicht auf das Sondervermégen UniValueFonds: Europa insgesamt, sondern auf die Anteilscheinklasse UniValueFonds: Europa A mit der ISIN LU0126314995.
Die Risikoklassifizierung von Union Investment basiert auf verbundeinheitlichen Risikoprofilen. So lassen sich Union Investment-Fonds in ihrer Risikoklasse direkt mit anderen Wertpapieren der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe vergleichen. Fiir Zwecke dieser Information wird die Risikoklasse einer Farbe zugewiesen. RegelmaBige Sparplane dieses Fonds werden fiir den Zeitraum der Ansparphase im Vergleich zu einer Einmalanlage generell
um eine Risikoklasse niedriger eingestuft. Die Risikofarbe rot wird bei Fonds vergeben, die ein sehr hohes Risiko bis hin zum mdglichen vollstindigen Kapitalverzehr aufweisen. Unabhangig von dieser Risikoklassifizierung wird
in den wesentlichen Anlegerinformationen (wAl) ein gesetzlich vorgeschriebener Risikoindikator ausgewiesen. Dieser beruht auf einer Volatilitatsbetrachtung (Messung der Fondpreisschwankungen). Der UniValueFonds: Euro-
pa A hat iiblicherweise einen Risikoindikator von bis zu 7 in den wesentlichen Anlegerinformationen (wAl). Beide Systeme sind nicht identisch und konnen somit nicht direkt miteinander verglichen werden. Ausfiihrliche Infor-
mationen zur Risikoklasse entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

Liquiditatsausweis unter Einrechnung von Termingeldern, Margin-Positionen und allgemeinen Forderungen und Verbindlichkeiten.

4 Abhangigkeit vom Vertriebserfolg der Bank bei der Vermittlung von Fondsanteilen der Union Investment Gruppe kann sich der Vertriebsstatus der Bank wahrend der Haltedauer ab dem Folgejahr kalenderjahrlich innerhalb

der genannten Bandbreiten andern.

Bei der Berechnung der Wertentwicklung des Fonds berticksichtigt.

Die Gesamtkostenquote eines Fonds (TER) ist in den Wohlverhaltensregeln des BVI geregelt. Sie driickt die Summe der Kosten und Gebiihren eines Fonds als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb des
jeweils letzten Geschaftsjahres aus.

Die erfolgsabhéngige Vergiitung betrdgt bis zu einem Viertel des Betrages, um den die Anteilwertentwicklung (kostenbereinigt) die Entwicklung der Bemessungsgrundlage tibersteigt. Sofern fiir das abgelaufene Geschéftsjahr
eine solche erfolgsabhangige Vergiitung angefallen ist, wird diese auch im entsprechenden Jahresbericht ausgewiesen, dabei konnen Geschaftsjahr und Vergleichsperiode voneinander abweichen.

63-201201-001

Union
Investment

m Genossenschaftliche FinanzGruppe
== == Volksbanken Raiffeisenbanken



Produktinformation, Stand: 31. Januar 2012, Seite 3von 5

UniValueFonds: Europa A
Aktienfonds flir europaische Substanzwerte

Der richtige Fonds fiir Sie?!

e Der Fonds eignet sich, wenn Sie ...

e |hre Aktienanlage auf Substanzwerte ausrichten wollen.

o fiir tendenziell héhere Ertragschancen auch héhere Risiken in
Kauf nehmen.

e regelmaBig und komfortabel diber einen Sparplan kleinere Be-
trdge (schon ab 50,- Euro im UnionDepot) anlegen méchten.

e Der Fonds eignet sich nicht, wenn Sie ...

e cinen sicheren Ertrag anstreben.
e keine erhdhten Wertschwankungen akzeptieren mochten.
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e Die Chancen im Einzelnen:

e Teilnahme an den Kurssteigerungen der europaischen Aktien-
markte.

o Attraktives Chance-Risiko-Profil.

® Chancen auf Wechselkursgewinne.

o Breite Risikostreuung des Anlagekapitals durch Investition in ei-
ne Vielzahl von Einzelwerten.

e Professionelle Auswahl von Einzelunternehmen durch erfahrene
Kapitalmarktexperten.

a Die Risiken im Einzelnen:

o Risiko marktbedingter Kursschwankungen sowie Ertragsrisiko.

e Risiko des Anteilwertriickganges wegen Zahlungsverzug/ -unfa-
higkeit einzelner Aussteller bzw. Vertragspartner.

o Wechselkursrisiko.

o Erhohte Kursschwankungen durch Konzentration des Risikos auf
spezifische Lander und Regionen (politische und wirtschaftliche
Einfliisse) méglich.

® Der Fondsanteilswert weist aufgrund der Zusammensetzung
des Fonds (z.B. Derivate) und/oder der fir die Fondsverwaltung
verwendeten Techniken (z.B. Hebelwirkung) ein erhohtes Kurs-
schwankungsrisiko auf.
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Anhang: Informationen zur Kapitalmarktent-
wicklung und Anlagepolitik

Kapitalmarktriickblick

Zeitraum: Januar 2012

Die europdische Aktienindizes konnten einen gelungenen Jahres-
auftakt verzeichnen. Neben positiven Konjunkturdaten aus Euro-
pa und den USA fiihrten vor allem die bereits im Vormonat durch
die Europaischen Zentralbank (EZB) vorgenommenen MaBnah-
men zur besseren Liquiditatsversorgung des Finanzsystems zu ei-
ner nachhaltigen Marktberuhigung. Im Ergebnis beendete der EU-
RO STOXX 50 den Januar bei einem Schlusstand von 2.416 Punk-
ten, ein Zuwachs von 4,3 Prozent gegeniiber dem Vormonat. Mit
Blick auf die einzelnen Sektoren gehdrten in erster Linie die Unter-
nehmen aus konjunktursensiblen Branchen zu den Gewinnern an
den europdischen Borsen.

Um die reibungslose Refinanzierung der europaischen Banken si-
cherzustellen, hat die EZB bereits im Dezember 2011 den europa-
ischen Banken zusatzliche Liquiditat zur Verfiigung gestellt. Dies
geschah in Form eines Tenders mit dreijahriger Laufzeit. Bei ga-
rantierter Vollzuteilung nahmen 523 Geschaftsbanken das Ange-
bot der Notenbank im Gesamtvolumen von 489 Mrd. Euro in An-
spruch. Mit dieser Liquiditatsspritze und der gleichzeitigen Sen-
kung des Leitzinses auf 1,0 Prozent wollte die EZB einer mégli-
chen Kreditklemme friihzeitig entgegen wirken und so die euro-
paische Konjunktur unterstiitzen. Zudem fiihrte die MaBnahme
zur Abnahme des systemischen Risikos einer Bankenkrise und ver-
besserte somit die Stimmung an den Aktienmarkten deutlich.

Positiv wirkten sich dariiber hinaus die Daten zur europaischen
Konjunktur aus. So konnte beispielsweise der Einkaufsmanagerin-
dex flir die Eurozone im Januar zum zweiten Mail in Folge einen
Anstieg verzeichnen. Das als verlasslicher Frithindikator geltende
Barometer kletterte auf einen Wert von 50,4 Zahlern und konnte
damit die Wachstumsschwelle von 50 Punkten iberspringen. In
Deutschland, der gréBten Volkswirtschaft des gemeinsamen Wah-
rungsraumes, stieg auBerdem der vom Miinchener ifo Institut er-
mittelte Geschaftsklimaindex und erreichte einen Wert von 108,3
Punkten. Positive Konjunkturdaten (wie etwa der Konsumklimain-
dex der Universitat Michigan) wurden dariiber hinaus in den USA
veroffentlicht und unterstltzten somit das Bild eines sich stabili-
sierenden Wirtschaftsumfeldes zusatzlich.

Vor diesem Hintergrund kam es zu einem Anstieg der Risikobe-
reitschaft auf Seiten der Investoren. Finanzwerte sowie zyklische,
konjunkturempfindliche Branchen verzeichneten daher besonders
starke Zuwachse. Der STOXX Europe 600 Financials kletterte z.B.
um 9,4 Prozent. Neben den MaBnahmen der EZB wirkten sich
hier unter anderem Anstrengungen zur Verbesserung der Eigen-
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kapitalausstattung der Geldhauser kurstreibend aus. Die Com-
merzbank gab beispielsweise bekannt, die von der européischen
Bankenaufsicht, der European Banking Authority (EBA), ermittel-
te Kapitalllicke in Héhe von 5,3 Mrd. Euro ohne Durchfiihrung ei-
ner Kapitalerhéhung (etwa durch eine erneute Beteiligung des
deutschen Staates) schlieBen zu wollen. Somit entgehen die Com-
merzbank-Aktiondre einer Verwasserung des Papiers. Die Aktie
des Frankfurter Kreditinstituts reagierte mit einem Kurssprung von
40,8 Prozent auf die Nachricht. Anders hingegen die Situation bei
der UniCredit: Die italienische GroBbank vermeldete Anfang Janu-
ar den Plan, die geforderten Mittel iiber eine Kapitalerhdhung am
Markt einzuwerben. Die Aktie verlor daraufhin deutlich an Wert,
konnte sich aber im weiteren Monatsverlauf teilweise wieder er-
holen. Insbesondere nach Bekanntgabe des Einstiegs eines Staats-
fonds aus Abu Dhabi sowie nach dem erfolgreichen Abschluss der
Transaktion waren Kurszuwachse zu verbuchen. Dennoch musste
die UniCredit auf Monatssicht Kursverluste in Héhe von 10,4 Pro-
zent in Kauf nehmen.

Neben den Finanzwerten konnten im Januar vor allem Technolo-
gie- und Industrietitel deutlich zulegen. Der STOXX EUROPE 600
Industrials kletterte im Januar um 7,0 Prozent, beim STOXX EU-
ROPE 600 Basic Materials fielen die Zuwachse mit 10,5 Prozent
sogar noch héher aus. Unternehmen wie SchneiderElectric (+16,7
Prozent) oder Saint Gobain (+14,7 Prozent) profitierten dabei
stark.

Uberdurchschnittlich hoch fielen die Kurszuwéchse in Zentraleu-
ropa aus. Vor allem der DAX (+ 9,5 Prozent) und der ésterreichi-
sche Leitindex ATX (+ 9,8 Prozent), verbuchten deutliche Anstie-
ge. An der Frankfurter Bérse waren ebenfalls die zyklischen Sekto-
ren sowie Finanzwerte besonders gefragt. Die Automobilherstel-
ler BMW und Daimler konnten mit einem Plus von 27,1 Prozent
bzw. 25,5 Prozent einen gelungenen Start in das Jahr 2012 ver-
zeichnen. Nach guten Quartalsergebnissen verteuerten sich da-
riiber hinaus Papiere von SAP (+13,0 Prozent) deutlich. Siemens
hingegen konnte die Markterwartungen nicht erfillen, die Aktie
verlor 2,3 Prozent. Das Unternehmen mit Sitz in Miinchen gab im
Januar einen Gewinneinbruch um 17 Prozent gegentiber dem Vor-
jahreszeitraum bekannt.

An den Borsen der europdischen Peripherieldnder ergab sich ein
durchwachsenes Bild. Wahrend der italienische Leitindex FTSE
MIB sich um 4,9 Prozent verbesserte, gab der spanische IBEX um
0,7 Prozent nach.

Die Datenquelle der genannten Finanzindizes ist, sofern nicht an-
ders ausgewiesen, Datastream.
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Kommentar des Fondsmanagements zur Anlagepolitik
des Fonds

Zeitraum: Januar 2012

Nach dem freundlichen Jahresauftakt nahm das Fondsmanage-
ment des UniValueFonds: Europa A in der ersten Halfte des Be-
richtsmonats Bestandsreduzierungen in Sektoren mit Giberdurch-
schnittlich guter Wertentwicklung vor. Dies betraf unter anderem
den Pharmabereich, wo wir Aktien von Novartis oder Roche ver-
auBerten. Im Gegenzug erwarben wir antizyklisch Anteile an der
UniCredit. Zu Jahresbeginn hatte das Institut eine Kapitalerho-
hung zur Starkung seiner Bilanz bekannt geben. Daraufhin war
das Papier der italienischen GroBbank unter Druck geraten.

Im weiteren Monatsverlauf stiegen insbesondere bei zyklischen,
d.h. konjunktursensiblen Unternehmen die Notierungen. Eher de-
fensive Wirtschaftszweige konnten hingegen nur eingeschrénkt
von der Aufwartsbewegung profitieren. Bei einigen Titeln waren
sogar riicklaufige Kurse zu beobachten, da die Aktie von einigen
Investoren zwecks Mittelgenerierung fiir anderweitige Kéufe ver-
auBert wurden. In diesem Umfeld ergaben sich Einstiegsméglich-
keiten, die das Fondsmanagement selektiv nutzte.

Unter anderem stockten wir unsere Position an dem Tabakkonzern
Imperial Tobacco auf, nachdem das Papier zuvor an Boden verlo-
ren hatte. Auch bei Snam Rete Gas, einem italienischen Gasnetz-
betreiber und United Utilities, einem britischen Versorgungsunter-
nehmen mit Schwerpunkt auf Wasserwirtschaft, tatigten wir In-
vestitionen.

Rechtlicher Hinweis

Dariiber hinaus erwarben wir Anteile an Invensys, einem Anbieter
von Automatisierungs- und Informationstechnologie. Zuvor hatte
das Unternehmen vor sinkenden Ertrdgen aufgrund von Projekt-
verzégerungen sowie den damit verbundenen Kosten gewarnt.
Daraufhin geriet der Aktienkurs unter erheblichen Druck. Den
deutlichen Kursriickgang nahm das Fondsmanagement des UniVa-
lueFonds: Europa A zum Anlass zur Er6ffnung einer entsprechen-
den Position. Hingegen verringerten wir unsere Bestande an Sie-
mens. Der Miinchener Elektrokonzern hatte im Januar schwache
Ergebnisse flir das abgelaufene Quartal berichtet und sich zudem
verhalten Uber die kiinftigen Aussichten geduBert.

Kapitalmarktausblick

® Nach der konjunkturellen Abkiihlung in der zweiten Jahreshalf-
te 2011 verdichteten sich zuletzt die Hinweise auf eine Stabili-
sierung der Wirtschaftsentwicklung in Europa. Davon sollten die
europaischen Borsen profitieren kénnen.

o Gleichzeitig bleibt jedoch das Kapitalmarktumfeld insgesamt
angespannt. Vor allem die Staatschuldenkrise in der Euro-Peri-
pherie stellt nach wie vor einen Belastungsfaktor fiir die Akti-
enmdrkte dar. Die Politik hat den Ernst der Lage inzwischen er-
kannt und ist bereit zu handeln.

e Dariiber hinaus hat die EZB mit ihren MaBnahmen vom Dezem-
ber 2011 das systemische Risiko einer Bankenkrise verringert
und somit eine Rickkehr des Vertrauens an die europaischen
Aktienmarkte ermdglicht.

Diese Produktinformation stellt keine Handlungsempfehlung dar und ersetzt nicht die individuelle Anlageberatung durch eine Bank/ einen Vertriebspartner sowie den fachkundigen steuerlichen oder rechtlichen Rat.

Ausfiihrliche produktspezifische Informationen, insbesondere zu den Anlagezielen, den Anlagegrundsatzen/ der Anlagestrategie, dem Risikoprofil des Fonds und den Risikohinweisen sind im Verkaufsprospekt dargestellt. Der Ver-
kaufsprospekt enthélt auch die fiir das Rechtsverhaltnis der Kapitalanlagegesellschaft zu dem Anleger allein maBgeblichen Vertragsbedingungen. Der Verkaufsprospekt, die Vertragsbedingungen, die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen und der letzte veroffentlichte Jahres- und Halbjahresbericht konnen kostenlos in deutscher Sprache von der Union Investment Luxembourg S.A., 308, route d'Esch, L-1471 Luxemburg und Uber die unten angegebene
Kontaktmdglichkeit bezogen werden. Uber diese Kontaktméglichkeit sind auch Informationen zur Wohlverhaltensrichtlinie des BVI erhéltlich.

Die Grafiken und Angaben von Wertentwicklungen veranschaulichen die Entwicklung in der Vergangenheit. Vergangenheitsbezogene Informationen sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Der zukiinfti-

ge Anteilwert des Produkts kann gegentiber dem Erwerbszeitpunkt steigen oder fallen.

Die Giltigkeit der hier abgebildeten Informationen, Daten und Meinungsaussagen ist auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser Produktinformation beschrankt. Aktuelle Entwicklungen der Markte, gesetzlicher Bestimmungen oder
anderer wesentlicher Umstande konnen dazu fiihren, dass die hier dargestellten Informationen, Daten und Meinungsaussagen gegebenenfalls auch kurzfristig ganz oder teilweise tberholt sind.

Diese Produktinformation wurde von der Union Investment Luxembourg S.A. mit Sorgfalt entworfen und hergestellt, dennoch tibernimmt die Union Investment keine Gewahr fir die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit.

Union Investment ibernimmt keine Haftung fiir etwaige Schaden oder Verluste, die direkt oder indirekt aus der Verteilung oder der Verwendung dieser Produktinformation oder seiner Inhalte entstehen.

Kontaktmdglichkeit: Union Investment Privatfonds GmbH, WiesenhiittenstraBe 10, 60329 Frankfurt am Main, Telefon 069 58998-6060, Telefax 069 58998-9000, service@union-investment.de, www.union-investment.de.
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