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UniKapital

Rentenfonds mit kirzeren Restlaufzeiten

Risikoklasse:' x geringes Risiko B maBiges Risiko

erhohtes Risiko hohes Risiko M sehr hohes Risiko

Indikator wAl:' )X bis 2 M bis4 M bis 6 M bis7
Profil des typischen Anlegers Haltedauerempfehlung in Jahren
Konservativ Risikoscheu Risikoberei Spekulati Hoch spekulati |

Der UniKapital ist in die Risikoklasse blau eingestuft. Damit eig-
net sich der Fonds fiir konservative Anleger, die geringe Risiken
akzeptieren.

Der Fonds eignet sich fiir Kunden mit einem Anlagehorizont von
2 Jahren und langer.

Anlagestrategie

Eine Anlage im UniKapital eréffnet Ihnen professionelles Renten-
management im kiirzeren Laufzeitbereich.

Das Fondsvermdgen wird derzeit vorzugsweise in auf Euro lauten-
de Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten angelegt. Dariiber hin-
aus kann das Fondsmanagement mit einem begrenzten Engage-
ment an internationalen Rentenmarkten zusatzliche Ertragschan-
cen nutzen. Die Auswahl der Anlagen erfolgt unter Bericksichti-
gung der Zins- und Wahrungsentwicklung der jeweiligen Anlage-
markte. Wechselkursabsicherungen sind méglich.

Historische Wertentwicklung per 30. April 2012
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Die Grafik basiert auf eigenen Berechnungen geméaB (BVI-Methode) und veranschaulicht die Wertentwicklung
in der Vergangenheit. Zukiinftige Ergebnisse konnen sowohl niedriger als auch hoher ausfallen. In der Net-

to-Wertentwicklung wird ein Ausgabeaufschlag in Hhe von 2,0 Prozent im ersten Betrachtungszeitraum be-
riicksichtigt. Zusétzlich konnen Wertentwicklung mindernde Depotkosten anfallen. Die Bruttowertentwicklung

berticksichtigt die auf Fondsebene anfallenden Kosten (z. B. Verwaltungsvergtitung), ohne die auf Kundenebe-

ne anfallenden Kosten (z. B. Ausgabeaufschlag und Depotkosten) einzubeziehen.
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Renten nach durchschn. Zinsbindung

M Bis 1Jahr  20,8%
1 bis 3 Jahre 52,1%
W 3 bis 5 Jahre 15,7 %
Sonstige 1.5%
W Liquiditdt ~ 9,9%

Aufgrund von Rundungen kann sich bei der Addition von Einzelpositionen ein von 100 % abweichender
Gesamtwert ergeben.

Renten nach Landern

M Italien 27,1%
Frankreich  11,2%
W Spanien 10,6 %
Belgien 6,3%

W Deutschland 6,3 %

Niederlande 5,5%
M Sonstige 23,1%
M Liquiditt ~ 9,9%

Aufgrund von Rundungen kann sich bei der Addition von Einzelpositionen ein von 100 % abweichender
Gesamtwert ergeben.

Historische Wertentwicklung per 30. April 2012

Zeitraum annualisiert absolut
Monat - -0,0 %
seit Jahresbeginn - 2,2%
1 Jahr 3,2% 3,2%
3 Jahre 1,9 % 5,8 %
5 Jahre 2,7 % 14,4 %
10 Jahre 2,5% 27,7 %
seit Auflegung 4,6 % 219,7 %
Kalenderjahr 2011 0,7 % -

Kalenderjahr 2010 0,7 % -

Kalenderjahr 2009 4,5 % -

Annualisiert: Durchschnittliche jahrliche Wertentwicklung nach BVI-Methode. Absolut: Wertentwicklungsbe-
rechnung gesamt. Zukiinftige Ergebnisse konnen sowohl niedriger als auch hoher ausfallen.
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Stand: 30. April 2012
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Abbildungszeitraum 30.04.2007 bis 30.04.2012. Die Grafik zur Wertentwicklung basiert auf eigenen Berech- Union Investment Privatfonds GmbH
nungen gemdB BVI-Methode. Die Grafik veranschaulicht die Wertentwicklung in der Vergangenheit. Zukiinfti-
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Die Risikoklassifizierung von Union Investment basiert auf verbundeinheitlichen Risikoprofilen. So lassen sich Union Investment-Fonds in ihrer Risikoklasse direkt mit anderen Wertpapieren der genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe vergleichen. Fiir Zwecke dieser Information wird die Risikoklasse einer Farbe zugewiesen. Die Risikofarbe rot wird bei Fonds vergeben, die ein sehr hohes Risiko bis hin zum méglichen vollstandigen Kapitalverzehr auf-
weisen. Unabhéngig von dieser Risikoklassifizierung wird in den wesentlichen Anlegerinformationen (wAl) ein gesetzlich vorgeschriebener Risikoindikator ausgewiesen. Dieser beruht auf einer Volatilitatsbetrachtung (Messung
der Fondpreisschwankungen). Der UniKapital hat tblicherweise einen Risikoindikator von bis zu 2 in den wesentlichen Anlegerinformationen (wAl). Beide Systeme sind nicht identisch und knnen somit nicht direkt miteinander
verglichen werden. Ausfihrliche Informationen zur Risikoklasse entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

Liquiditatsausweis unter Einrechnung von Termingeldern, Margin-Positionen und allgemeinen Forderungen und Verbindlichkeiten.

Stichtagsbezogen auf das gesamte Rentenvermégen mit Kasse und Rentenderivaten sowie Durchschau auf Anlagen eines Zielfonds soweit technisch moglich. Bei Instrumenten mit vorzeitigem Kiindigungsrecht wird die ge-
schatzte wirtschaftliche Restlaufzeit ausgewiesen.

Stichtagsbezogen auf das gesamte Rentenvermégen mit Kasse und Rentenderivaten sowie Durchschau auf Anlagen eines Zielfonds soweit technisch moglich.

Stichtagsbezogen auf das gesamte Rentenvermégen mit Kasse und Rentenderivaten sowie Durchschau auf Anlagen eines Zielfonds soweit technisch maglich. In die Berechnung der Kennzahl gehen alle Finanzinstrumente mit
einer auf maximal 20 Prozent gekappten Rendite der Rentenanlagen ein. Mit dieser Vorgehensweise wird vermieden, dass rechnerische Extremwerte von gering gewichteten Anlagen im Sondervermégen maBgebliche Auswir-
kungen auf die Renditekennzahl haben. Aussagen zur Hohe der Ertragsausschiittung, zu Risiken bzw. der zukiinftigen Wertentwicklung konnen daraus nicht abgeleitet werden.

6 Abhangigkeit vom Vertriebserfolg der Bank bei der Vermittlung von Fondsanteilen der Union Investment Gruppe kann sich der Vertriebsstatus der Bank wahrend der Haltedauer ab dem Folgejahr kalenderjahrlich innerhalb
der genannten Bandbreiten andern.

Bei der Berechnung der Wertentwicklung des Fonds berticksichtigt.

Die Gesamtkostenquote eines Fonds (TER) ist in den Wohlverhaltensregeln des BVI geregelt. Sie driickt die Summe der Kosten und Gebiihren eines Fonds als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb des
jeweils letzten Geschaftsjahres aus.

Die erfolgsabhéngige Vergiitung betrdgt bis zu einem Viertel des Betrages, um den die Anteilwertentwicklung (kostenbereinigt) die Entwicklung der Bemessungsgrundlage tibersteigt. Sofern fiir das abgelaufene Geschéftsjahr
eine solche erfolgsabhangige Vergiitung angefallen ist, wird diese auch im entsprechenden Jahresbericht ausgewiesen, dabei konnen Geschaftsjahr und Vergleichsperiode voneinander abweichen.
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Der richtige Fonds fiir Sie?!

e Der Fonds eignet sich, wenn Sie ...

o _.die Chancen einer derzeitigen Anlage in verzinslichen Wertpa-

pieren mit tiberwiegend kiirzeren Laufzeiten, die vorzugsweise
auf Euro lauten, nutzen méchten.
e ..geringe Risiken akzeptieren.

e Der Fonds eignet sich nicht, wenn Sie ...

o keinerlei Wechselkursrisiko akzeptieren mochten.

e . keine geringen Risiken akzeptieren mdchten.

e _.héhere Ertragschancen bei entsprechend héheren Risiken an-
streben.

e . lhr Kapital kurzfristig anlegen méchten.

172-201204-001

Genossenschaftliche FinanzGruppe
== == \Volkshanken Raiffeisenbanken

e Die Chancen im Einzelnen:

® Neben dem derzeitigen Schwerpunkt in tiberwiegend auf Euro
lautende Wertpapiere erhalten Sie zusatzliche Ertragschancen
durch ein begrenztes Engagement an internationalen Renten-
markten.

e Professionelles Fondsmanagement.

e Breite Streuung des Anlagekapitals in eine Vielzahl von Einzel-
werten.

® Chancen auf Wechselkursgewinne.

e Erhohte Ertragschancen durch attraktive Wachstumsperspekti-
ven der Schwellen- bzw. Entwicklungslander.

g Die Risiken im Einzelnen:

e Risiko marktbedingter Kursschwankungen sowie Ertragsrisiko.

e Risiko des Anteilwertriickganges wegen Zahlungsverzug/ -unfa-
higkeit einzelner Aussteller bzw. Vertragspartner.

o Wechselkursrisiko.

e Erhéhte Kursschwankungen und Ausfallrisiken bei Anlage in
Schwellen- bzw. Entwicklungslandern méglich.
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Anhang: Informationen zur Kapitalmarktent-
wicklung und Anlagepolitik

Kapitalmarktriickblick
Zeitraum: April 2012

An den Rentenmérkten der Eurozone kam es mehrheitlich zu
Kursverlusten. Im Mittelpunkt des Geschehens stand dabei ein-
mal mehr Spanien. Nachdem die Iberer auch 2011 ihren Zielwert
zur Haushaltskonsolidierung deutlich verfehlten, kiindigte die Re-
gierung umfangreiche Sparmanahmen an. Die Bemihungen Ma-
drids trugen jedoch nicht zu einer Beruhigung bei. Viele Markt-
teilnehmer zeigten sich eher verunsichert, besteht doch die Ge-
fahr, dass weitere Einsparungen die ohnehin schon prekare Wirt-
schaftslage noch weiter verschlechtern kénnten. Dartiber hinaus
verzeichneten Papiere aus Frankreich und den Niederlande hohe-
re Risikoaufschlage. Unklar ist in diesem Zusammenhang, wel-
chen Kurs diese beiden Lander nach einem Regierungswechsel
einschlagen konnten. Eine Ausnahme stellten Bundesanleihen dar,
die in diesem schwierigen Umfeld bei Anlegern als sicherer Hafen
gefragt waren und letztlich sogar weitere Kursgewinne verbuch-
ten.

Der US-Rentenmarkt zeigte sich im April in freundlicher Verfas-
sung. Leicht schwachere Konjunkturdaten stiitzten die Notierun-
gen und lieBen die Rendite fiir zehnjdhrige US-Schatzanweisun-
gen von anfanglich 2,2 Prozent auf zwischenzeitlich nur noch et-
was mehr als 1,9 Prozent sinken. Trotz der geringen laufenden
Verzinsung gelang es der US-Notenbank Fed zum Monatsende
problemlos, neue Papiere im Gegenwert von fast 100 Mrd. US-
Dollar am Markt zu (iberaus giinstigen Konditionen zu platzieren.
Die US-Regierung profitierte dabei allerdings weniger von ihrer ei-
genen Starke, sondern vielmehr von der Angst vor einer neuerli-
chen Eskalation der europdischen Schuldenkrise. Schwache Kon-
junkturdaten aus Spanien und eine allgemeine politische Unsi-
cherheit trieben den Amerikanern das billige Geld in die Hande.
US-Papiere werden von vielen Investoren nach wie vor als sichere
Alternative zu Anlagen in der Eurozone angesehen, insbesondere
zu Papieren aus der Europeripherie.
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Die Quelle der genannten Finanzmarktdaten ist, sofern nicht an-
ders ausgewiesen, Datastream.

Kommentar des Fondsmanagements zur Anlagepolitik
des Fonds

Zeitraum: April 2012

Im April fihrte das Management des UniKapital einige Tauschope-
rationen im Unternehmensanleihesegment durch. Auf Einzeltitel-
ebene trennten wir uns unter anderem von Papieren der Unter-
nehmen Vivendi und ENEL. Im Gegenzug investierten wir Mittel
groBtenteils im Finanzsektor. Hierbei wurden Papiere der Volks-
wagen Bank, der koreanischen Hana Bank sowie von Goldman
Sachs erworben. Zudem nahmen wir einen Titel der GAZ Capital
in das Portfolio auf. Im Bereich der Staatsanleihen wurden zuletzt
im Rahmen der politischen Ereignisse unter Druck geratenen Ti-
tel aus den Niederlanden, Italien und Frankreich erworben. Die
im Vormonat erworbene Neuemission aus Russland wurde hinge-
gen wieder verduBert. Mit Blick auf die im Portfolio enthaltenen
Fremdwahrungspositionen hatte das Management zuletzt Gewin-
ne auf die Bestande im Polnischen Zloty mitgenommen. Dariiber
hinaus wurde die durchschnittliche Kapitalbindungsdauer (Durati-
on) im Bereich kirzerer Laufzeiten aktiv gesteuert. Derivative Po-
sitionen im italienischen BTP-Rentenfuture wurden zuletzt wieder
geschlossen.

Kapitalmarktausblick

e Kurz laufende Staatsanleihen aus den Euro-Kernléndern sind in
einem von Unsicherheit gepragten Umfeld eine gefragte Anla-
geklasse.

e Die Leitzinsentwicklung bleibt neben der Schuldenkrise der do-
minierende Faktor an den Devisenmarkten.

e Mit dem Dreijahres-Tender der EZB ist die Nachfrage nach An-
leihen mit einer Restlaufzeit von bis zu drei Jahren stark gestie-
gen. Durch den zweiten Tender Ende Februar dirfte dieser Ef-
fekt vorerst noch bestehen lassen.
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Rechtlicher Hinweis

Diese Produktinformation stellt keine Handlungsempfehlung dar und ersetzt nicht die individuelle Anlageberatung durch eine Bank/ einen Vertriebspartner sowie den fachkundigen steuerlichen oder rechtlichen Rat.

Ausfiihrliche produktspezifische Informationen, insbesondere zu den Anlagezielen, den Anlagegrundsatzen/ der Anlagestrategie, dem Risikoprofil des Fonds und den Risikohinweisen sind im Verkaufsprospekt dargestellt. Der Ver-
kaufsprospekt enthélt auch die fiir das Rechtsverhaltnis der Kapitalanlagegesellschaft zu dem Anleger allein maBgeblichen Vertragsbedingungen. Der Verkaufsprospekt, die Vertragsbedingungen, die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen und der letzte veréffentlichte Jahres- und Halbjahresbericht konnen kostenlos in deutscher Sprache von der Union Investment Privatfonds GmbH, WiesenhiittenstraBe 10, 60329 Frankfurt am Main und Gber die unten

angegebene Kontaktméglichkeit bezogen werden. Uber diese Kontaktmdglichkeit sind auch Informationen zur Wohlverhaltensrichtlinie des BV erhaltlich.

Die Grafiken und Angaben von Wertentwicklungen veranschaulichen die Entwicklung in der Vergangenheit. Vergangenheitsbezogene Informationen sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Der zukuinfti-
ge Anteilwert des Produkts kann gegentiber dem Erwerbszeitpunkt steigen oder fallen.

Die Giiltigkeit der hier abgebildeten Informationen, Daten und Meinungsaussagen ist auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser Produktinformation beschrankt. Aktuelle Entwicklungen der Mérkte, gesetzlicher Bestimmungen oder
anderer wesentlicher Umstande kénnen dazu fithren, dass die hier dargestellten Informationen, Daten und Meinungsaussagen gegebenenfalls auch kurzfristig ganz oder teilweise tiberholt sind.

Diese Produktinformation wurde von der Union Investment Privatfonds GmbH mit Sorgfalt entworfen und hergestellt, dennoch ibernimmt die Union Investment keine Gewahr fir die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit.

Union Investment bernimmt keine Haftung fir etwaige Schaden oder Verluste, die direkt oder indirekt aus der Verteilung oder der Verwendung dieser Produktinformation oder seiner Inhalte entstehen.

Kontaktmdglichkeit: Union Investment Privatfonds GmbH, WiesenhiittenstraBe 10, 60329 Frankfurt am Main, Telefon 069 58998-6060, Telefax 069 58998-9000, service@union-investment.de, www.union-investment.de.
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